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2019 年 7 月 15 日 

宜信财富：鲍威尔巩固降息预期，专项债放量拉动社融  

每周观点聚焦 

上周全球主要股指普遍下跌，上证综指下跌 2.7%，但美股却持续创下历史新高，标普 500 全周

上涨 0.8%，主要因为美联储主席的鸽派讲话，美元指数也因此下跌至 97 以内。债市同样分

化，欧美债券收益率普遍上行，但中国国债收益率略有下行。在美油库存意外减少和 OPEC+延

长减产期限的消息影响下，上周油价出现了显著回升。 

美股的一枝独秀与美联储主席的鸽派态度有关。上周美联储主席鲍威尔在为期两天的国会听证

会上发表了演讲，他认为全球经济放缓带来的风险正在增加，美国经济正面临一系列不确定

性，美联储采取预防行动“宜早不宜迟”，这种偏鸽派的态度巩固了市场对于 7 月底降息的预

期，推动美股再创历史新高。 

美联储的行动与此前全球多国央行的行动和态度较为一致，即进行降息或引导降息预期，以支

撑日渐疲弱的经济。但早已采取宽松行动的中国央行，在近期却没有“跟风”行动，反而已经

连续三周未展开公开市场操作，累计净回笼资金近 7500 亿元。再加上上市公司近期爆雷不断，

A 股上周显著走跌。 

按照中国央行的说法，中国的市场利率已经下跌很多，未来将坚持“以我为主”的原则：美欧

的货币宽松会为中国央行打开政策空间，但央行不会“跟风”，更多是结合实体经济和金融市

场形势相机抉择。 

我们认为中国央行将会继续引导市场利率水平下行，因为当前的经济压力需要宽松的逆周期宏

观政策。上周公布的一些经济数据再次体现了需求不足的问题：6 月 CPI 同比增速 2.7%，符合

预期，但 PPI 同比增速从 5 月的 0.6%下降至 0%，低于预期。下半年 CPI 同比增速或将走低，

PPI 同比或跌入负增长区间。6 月出口同比下降 1.3%，进口同比下降 7.3%，衰退式顺差继续扩

大。6 月新增社会融资规模为 2.26 万亿元，明显高于市场预期，但主要受地方政府专项债发行

放量和表外融资收缩力度减弱带动，企业中长期贷款延续偏弱，显示实体企业投资需求仍然低

迷。后期银行监管政策加强、房企融资环境收紧都会对信贷需求形成负面影响。 

中美债市的分化更多是由于两国通胀数据的差异。上周公布的美国 6 月通胀数据表现较好，已

经较为拥挤的美债多头头寸有所释放，带动美债德债收益率回升。而中国的通胀数据显示政策

压力不大，中国国债收益率稳中有降。 

在当前时点，我们提示一个风险。由于中美互征关税会带来物价进一步提升的压力，未来美联储降息力度可能

不及预期。再加上近期股市进入财报季，上市公司依旧弱势的盈利会影响投资者风险偏好，美国或有股债双杀

的风险。 

本周关注的焦点：中国 6 月工业生产数据、中国 6 月社会消费品零售数据、中国 6 月城镇固定资产投资数据、

中国 6 月大中城市住宅价格数据、美国 6 月零售销售数据、欧元区 6 月 CPI 数据、欧元区 7 月经济景气指数。  
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重要经济数据分析 

中国：PPI 同比增速下半年将转负，企业利润增速下行压力加大；CPI 增速即将见顶回落 

6 月 CPI 增速符合预期。6 月 CPI 同比增速 2.7%，与 5 月份持平，符合市场预期。核心 CPI 同比增速也持平于 5

月的 1.6%。CPI 分项数据显示，食品价格同比涨幅继续扩大，从 5 月份的 7.7%进一步上升至 6 月份的 8.3%，主

要受猪肉、鲜果价格攀升拉动；但非食品价格同比增速从 5 月的 1.6%下降至 1.4%，显示总需求进一步回落。 

6 月 PPI 增速弱于市场预期，PPI 总指数和主要分项环比增速全线转负。6 月 PPI 同比增速从 5 月的 0.6%下降至

0%，低于市场预期的 0.2%。6 月 PPI 生产资料同比增速从 5 月的 0.6%下降至-0.3%，PPI 生活资料同比增速持平

于 5 月的 0.9%。这显示企业投资需求疲弱带动生产资料价格同比转负。从环比增速看，6 月 PPI 月环比增速从 5

月份的 0.2%明显回落至-0.3%。分行业看，采矿业 PPI 月环比转负至-0.4%（5 月：1.9%）；加工工业 PPI 月环比

大幅下跌 1%（5 月：0%）；石油和天然气开采业价格月环比大幅下降 3.9%（5 月：4.2%）；其中多数中下游行

业的价格月环比也明显下跌，如化学纤维制造、黑色金属加工、燃气生产供应等价格月环比分别下跌 3.1%、1.3%

和 0.6%。 

向前看，下半年 CPI 同比增速将走低；PPI 同比将跌入负增长区间，企业利润增速下行压力加剧。从翘尾因素看，

6 月 CPI 翘尾因素 1.6 个百分点，全年最高。随着翘尾因素回落，再加上核心 CPI 扩张乏力，CPI 增速大概率下半

年逐步放缓。PPI 环比增速已经明显转负，预计下半年 PPI 同步增速将进入负增长区间，工业企业利润增速下行压

力将进一步加大。 

   图表 1：核心 CPI 和总体 CPI 走势分化    图表 2：PPI 增速下滑继续施压企业利润 

  

      数据来源：Wind，宜信财富           数据来源：Wind，宜信财富    

 

中国：6 月社融超预期，主要受专项债发行放量和表外融资收缩减弱带动；下半年不利社融、信贷增长的因素

仍然较多 

6 月新增人民币贷款 1.66 万亿元，市场预期 1.68 万亿元，前值 1.18 万亿元；社会融资规模 2.26 万亿元，前

值 1.40 万亿元，6 月社融明显高于市场预期；M2 同比 8.5%，市场预期 8.6%，前值 8.5%；M1 同比 4.4%，

前值 3.4%；M0 同比 4.3%。 

社融增速超预期，主要受地方政府专项债发行放量和表外融资收缩力度减弱带动。专项债发行放量显示政府稳

增长意愿有所增强，下半年基建投资有望温和回升。6 月新增社会融资规模 2.26 万亿元，同比多增 7723 亿元，

存量同比增速 10.9%，较 5 月的 10.6%上升 0.3 个百分点，连续第三个月回升。6 月社融超预期的推手之一是
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地方政府专项债 6 月新增 3579 亿元，同比多增 2560 亿元，这反映地方政府稳增长意愿有所增强。从存量同比

增速看，6 月地方政府专项债存量同比增速 44.7%，较 5 月的 41.1%上升 3.6 个百分点。在专项债融资转资本

金和地方政府专项债发行额度可能提高的帮助下，将部分弥补地方政府土地出让金的不足，带动下半年基建投

资温和回升。 

另一推手是表外融资（信托贷款、委托贷款、未贴现的银行承兑汇票）6 月新增-2124 亿元，同比少减 4791 亿

元。从存量同比增速看，6 月表外融资余额同比增速-8.1%，较 5 月上升 2.2 个百分点。去年受资管新规等影

响，非标融资渠道断裂引发违约潮，带来表外融资大幅萎缩；而今年初以来非标融资渠道有所修复，表外融资

增速有所稳定。 

新增人民币贷款略低于预期，其中企业中长期贷款延续偏弱，显示实体企业投资需求仍然低迷。6 月新增人民

币贷款 1.66 万亿元，略低于市场预期的 1.68 万亿元，同比少增 1786 亿元。尤其是企业贷款仍较为疲弱，6 月

企业新增中长期贷款 3753 亿元，同比少增 248 亿元。整个二季度，企业新增中长期贷款合计同比少增 3600

亿元，显示实体企业投资需求低迷。二季度，居民新增中长期贷款相对较强，同比多增 1600 亿元，显示居民

住房按揭贷款延续较强扩张。6 月新增票据融资 961 亿元，同比少增 1986 亿元，反映票据融资冲量的形式也

被强监管和银行较低的风险偏好所约束。 

向前看，制约社融、信贷增长的负面拖累因素仍然较多；地方债融资转资本金能否撬动中长期贷款增加仍需观

察。一方面，实体企业中长期贷款需求持续低迷，另外银行的监管政策加强和风险偏好降低，也抑制表内票据

融资扩张。同时，房地产融资政策有所收紧，对房地产企业融资（包括表内和表外融资）及住户部门按揭贷款

都会存在负面影响。6 月地方政府专项债发行放量是正面因素，并且下半年专项债可能提高发行额度，在专项

债融资转资本金的政策推动下，能否撬动中长期信贷的增长仍需要进一步观察。 

   图表 3：6 月社融增速超预期    图表 4：表外融资和地方政府专项债增速较快 

  

      数据来源：Wind，宜信财富           数据来源：Wind，宜信财富    

 

   图表 5：居民中长期贷款增长相对较强    图表 6：二季度企业中长期新增贷款明显走弱 

  

      数据来源：Wind，宜信财富           数据来源：Wind，宜信财富    
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中国：内需疲弱拖累进口；外需不确定性仍高，出口增速下半年面临风险 

6 月出口增速放缓，符合预期；其中 6 月中国对东盟出口同比增速逆势显著增长，可能反映随着中美贸易摩擦的升

级，中国积极开拓东盟市场。6 月出口同比下降 1.3%，比 5 月增速 1.1%放缓，接近市场预期增速-1.4%，反映 5

月出口抢跑后，6 月份如期回落。其中，对美国、欧盟、香港等地出口增速放缓，对东盟出口增速加快。6 月，对

欧盟出口同比增速 0%（5 月：6.1%），对美国出口同比下降 7.8%（5 月：-4.1%），对香港出口同比下降 8.2%

（5 月：-3.1%），对东盟出口同比增长 12.9%（5 月：3.5%），对韩国出口同比增长 3.0%（5 月：1.8%），对台

湾出口同比增长 5.0%（5 月：12.8%）。中国对东盟出口增速 6 月明显提升，可能反映随着中美贸易摩擦的升级，

中国积极开拓东盟市场。6 月出口分产品看，机电产品、劳动力密集型产品出口增速总体放缓，但计算机和汽车出

口增速加快。 

6 月进口增速低于市场预期，反映内需疲弱；6 月从美国进口增速加速下滑。6 月进口同比下降 7.3%，比 5 月增速

-8.5%回升，进口增速回升部分反映去年同期低基数的支持，但 6 月进口增速仍然低于市场预期的-4.6%，反映内需

仍然疲弱。分国家看，对美国进口跌幅加大，对欧盟和日本进口增速回升。6 月，对美国进口同比下降 31.4%（5

月：-26.8%），对欧盟进口同比增长 8.5%（5 月：1.8%），对日本进口同比下降 5.0%（5 月：-15.9%），对东

盟进口同比增长 0.4%（5 月：3.4%），对韩国进口同比下降 21.9%（5 月：-18.2%），对台湾进口同比下降 7.4%

（5 月：-8.3%）。分产品看， 6 月，原油进口同比增长 8.2%（5 月:5.5%），铁矿石进口同比增长 34.6%（5 月: 

24.0%），未锻造的铜和铜材进口同比增长-34.4（5 月: -28.3%）。环比看，原油和大豆进口量价齐跌，铁矿石进

口量下降、价格上涨。 

‘衰退式’贸易顺差继续扩大。6 月贸易顺差 509.8 亿美元，高于 5 月顺差 416.6 亿美元和市场预期 278.5 亿美

元。这主要反映由于内需疲弱进口增速的下滑幅度大于出口增速的影响，带来衰退式外贸顺差走高。二季度贸易顺

差同比增长 17.5%，涨幅较一季度 67.8%放缓，预计 2 季度净出口对 GDP 增速贡献比 1 季度（1.5 个百分点）回

落。 

外需仍面临下行风险。6 月中国制造业 PMI 出口订单指数降至 46.3%，较 5 月份继续下降。发达经济体面临需求放缓

压力，再叠加中美贸易摩擦的不确定性，总体而言，下半年出口仍面临下行风险。 

   图表 7：进出口增速疲弱，衰退式顺差扩大    图表 8：中国对美国和对东盟出口增速分化 

  

      数据来源：Wind，宜信财富           数据来源：Wind，宜信财富    

 

美国：核心通胀水平企稳，但仍低于目标 

上周四（7 月 11 日）公布的美国 6 月通胀数据表现略好于预期，其中，CPI 同比上涨 1.6%，持平于预期，核

心 CPI 同比上涨 2.1%，好于预期，也高于前值 2.0%。PPI 同比增速为 1.6%，持平于预期，核心 PPI 同比上涨

2.3%，好于预期，持平于前值。 
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CPI 增速依然在下行的趋势中，但核心 CPI 有所企稳，表明近半年来的通胀回落主要是受到油价和食品价格的

影响。当然，从绝对水平来看，核心 CPI 也远低于 2%的目标。所以，数据公布后，美联储主席并没有在国会

听证会发言时改变其鸽派措辞。 

我们认为，下半年美国通胀水平有回升的可能，主要是因为中美贸易摩擦中加税的影响。按照美联储的估算，

如果美国对中国所有商品加征关税，会快速拉升 PCE 物价指数到 2%左右。这将会对美联储进一步宽松形成一

定制约。 

图表 9：美国 6 月核心 CPI 好于预期 图表 10：美国 6 月 PPI 增速仍在回落 

 

 

      数据来源：Wind，宜信财富           数据来源：Wind，宜信财富    

 

重大政策事件追踪 

中国：货币政策坚持“以我为主”；预计银行间市场利率将继续保持低位，实体经济贷款利率也将下降 

在 7 月 12 日的上半年货币金融数据发布会上，央行货币政策司司长孙国峰强调：“下一阶段人民银行将继续

实施稳健的货币政策，密切监测国内外经济金融形势的变化，在统筹平衡好内外均衡的前提下，坚持以我为主

的原则，重点根据中国的经济增长、价格形势变化，及时进行预调微调，综合运用多种货币政策工具，保持流

动性合理充裕和市场利率水平合理稳定”。并且其指出，对于中国的利率水平，主要看两个重要利率： 

1、 整体市场利率水平，从去年开始一直在下降。截至 2019 年 6 月末，DR007 是 2.56%，同比下降 45 个基点；十

年期国债收益率是 3.23%，同比下降 25 个基点。 

2、 贷款实际利率，2019 年 5 月企业贷款平均利率 5.34%，同比下降 17 个基点，尤其是小微企业贷款利率明显降

低。 

我们认为，从孙国峰司长的上述表态看，中国央行的货币政策将主要反映国内经济的基本面因素，坚持以我为

主的原则。鉴于中国经济下行压力较大，预计银行间市场利率将继续保持在低位，银行间资金面也将维持在较

为宽松的水平。而实体经济贷款利率也将下降。 

美国：鲍威尔再放鸽派言论，巩固降息预期 

从上周三（7 月 10 日）开始，美联储主席在美国国会上进行为期两天的听证会发言，这次会议上，他再度释放

了鸽派的言论。鲍威尔表示，美国经济“处于一个非常好的状态”，但由于全球经济放缓带来的风险正在增加，

美国经济正面临一系列不确定性，美联储采取预防行动“宜早不宜迟”。 
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他的发言不仅巩固了本月底（7月 31日）降息的预期，也令市场对年内降息 2次的预期再度回升。在今年 6 月

份的议息会议上，美联储已经下调了对基准利率的长期预期水平，从 2.8%下调至 2.5%，市场对美联储年内降

息的预期也一直居高不下。目前市场对 7 月份降息的预期为 100%，对年内降息两次的预期概率为 36.9%，该

概率此前曾因为较强的 6 月非农就业数据而短暂下跌至 32.4%。 

鲍威尔在会议上表示，6 月的非农报告是“非常好的消息”，但没有足够证据认为当前劳动力市场是过热的，

薪资增速不足以推动通胀水平上行。事实上，上周四公布的 6 月核心 CPI 增速上涨至 2.1%，好于预期和前值。

但鲍威尔没有因此改变他的态度。 

目前期货市场显示，美联储在 7 月份会降息一次，下半年共降息 2 次和 3 次的概率分别为 36.9%和 37.3%，

表明市场的宽松预期较高，但我们需要警惕美联储宽松不及预期的风险。因为美联储行动的准则主要基于就业

和通胀等“硬数据”，对风险的评估则为辅助。如果就业市场能够保持目前的紧俏状态，通胀水平可能因关税

问题而有上升压力，美联储降息的动力就不会太强。尤其是当前美股和美债均因美联储的宽松预期而创下新高，

继续刺激也会带来内部泡沫破灭的风险，这也会是美联储的一个重要考量。 

图表 11：市场预期美联储下半年降息 2-3 次概

率较高 

图表 12：6 月份美联储已经下调了长期利率预期 

 

 

      数据来源：美联储官网，宜信财富           数据来源：Wind，宜信财富    

 

美国：宣布豁免 110 种中国制造的产品高关税 

美国政府宣布将豁免 110 种中国制造的产品，令这些产品免受美国政府于 2018 年 7 月 6 日针对价值 340 亿中

国产品加征的 25%的关税。对此，中国商务部回应：已注意到相关报道。据了解，这是美方正常的关税排除程

序。中方也已建立了相应的关税豁免机制，将根据企业申请进行处理。我们认为，自 G20 中美两国元首会晤后，

中美贸易摩擦升级的势头有所缓和，最终中美经贸协议可能将会达成，但在具体执行过程中的不确定性可能仍

高。 

欧洲：欧央行或继续宽松，支撑下半年经济回升 

上周四（7 月 11 日），欧洲央行发布了 6 月份议息会议的纪要。纪要显示，与会的官员一致认为，有必要准备

在“不确定性加剧”的环境下为欧元区经济提供更多刺激。且降息、调整政策指引，甚至推出新的资产购买计

划（分层利率计划）都已提上日程。 

这份纪要基本与欧央行行长德拉吉上月讲话中所提及的内容一致，虽然会议整体态度偏鸽派，但没有提到具体

的宽松时间和具体的宽松政策措施，不及市场预期的鸽派。不过，市场目前对这份纪要关注度并不高，更多的

目光聚焦在下一任欧央行行长身上。按照目前欧洲理事会讨论的结果，现任 IMF 总裁拉加德将大概率接任欧央
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行行长。由于拉加德与现任行长德拉吉都是偏鸽派，市场预期欧央行将有望保持宽松的方向。IMF 在最新的一

份关于欧元区报告中也指出，欧央行维持货币政策宽松“至关重要”。 

我们预计，下半年欧洲央行将采取多管齐下的方式进行货币宽松，包括降息、重启 QE、TLTRO（定向长期再

融资）等。同时，财政政策也会继续放松，以应对贸易摩擦、地缘政治冲突等风险。这些政策有望推动经济在

下半年小幅回升，全年 GDP 增速或达到 1.2%。 

 

大类资产走势回顾 

股票市场：降息预期推动美股再创历史新高，爆雷事件影响 A 股走势 

虽然本月初公布的 6 月非农数据表现靓丽，导致市场对美联储宽松的预期下降，但美股仅因此下跌了一天。上

周美股受到美联储主席鲍威尔鸽派讲话的推动，再度刷新了历史新高。道琼斯工业平均指数上涨 1.52%，收于

27332.03 点；标准普尔 500 种股票指数上涨 0.78%，收于 3013.77 点；纳斯达克综合指数上涨 1.01%，收于

8244.14 点。 

美股当前的上涨驱动因素单一，几乎完全取决于美联储的态度。且美股基本面较薄弱，一季度美股盈利增速已

经下跌至负区间，与股价的飙涨形成鲜明对比。本周起，上市公司将陆续发布二季度报告，预计盈利表现依然

不佳，美股或面临回调风险。 

上周中国 A 股表现偏弱，上证综指全周下跌 2.7%。从流动性来看，央行近期的操作并没有显示出进一步宽松

的倾向，所以 A 股并没有追随美股的行情。从消息面看，上周 A 股港股爆雷事件较多，包括承兴国际、中原证

券、ST 鹏起等上市公司在内，对市场情绪形成了不良冲击。接下来 A 股上市公司也会陆续公布二季报，投资人

需警惕更多“业绩雷”爆发。 

债券市场：受美国核心 CPI 走强影响，美、德国债收益率上扬；中国国债收益率稳中略降，中美利差小幅缩窄 

上周美债、德债收益率明显回升，主要受美国核心 CPI 超预期推动。尽管上周鲍威尔讲话释放降息讯号，但美

国 6 月核心 CPI 环比增速超预期，打击美国债市。当前无论美债还是德债，其收益率均处于较低水平，CFTC 持

仓数据也显示美债、德债的多头仓位较为拥挤，令市场对债市的负面消息格外敏感，因此上周美国核心 CPI 的

意外走强，带动美债收益率上周明显上行，德债收益率亦随之上扬。 

中国国债收益率稳中略降，中美利差小幅收窄。上周中国国债收益率总体平稳，通胀数据显示总体通胀压力不

大，对中国债市影响较小。银行间资金面保持宽松，包商银行事件对市场的负面影响继续消退，中国国债收益

率稳中略降，中美 10 年期国债收益率利差小幅缩窄 10 基点。 

   图表 13：美股 A 股走势分化    图表 14：欧美债券收益率回升 
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      数据来源：Wind，宜信财富           数据来源：Wind，宜信财富    

 

外汇市场：美元指数上周回落 0.5%，人民币对美元保持稳定 

鲍威尔鸽派讲话奠定美国将开启降息周期，再加上上周欧洲数据，尤其法国、英国工业产出数据偏正面，对欧

元，和英镑带来一定提振。这些因素带动上周美元指数回落 0.5%。我们认为，下半年美元指数将走弱，这对全

球货币条件将形成一定支持。上周人民币对美元基本保持稳定，即期汇率近期稳定在 6.88 左右。 

多因素共振推动油价反弹，后期大概率保持波动 

上周油价大幅上涨，布伦特原油全周上涨 3.9%，收于 66.7 美元/桶。多方面因素共同促进了油价的反弹，一是

美国原油库存的意外下滑。美国石油协会 API 的数据显示，截至 7 月 5 日当周美国原油库存减少 813 万桶至

4.614 亿桶，远超分析师预期的减少 356 万桶。二是 OPEC+的减产协议，上周 OPEC+成员同意将减产协议延

长至 2020 年 3 月。三是墨西哥湾持续风暴，影响了原油生产。总体来看，短期因素居多，油价回升的持续动

力不足，下半年油价可能继续在当前水平波动。 

   图表 15：上周美元指数回落    图表 16：上周原油价格反弹 

  

      数据来源：Wind，宜信财富           数据来源：Wind，宜信财富    
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   图表 17：上周主要股指普遍下跌    图表 18：上周美债欧债收益率上行 

股票-国家(当地货币) % w/w % m/m % YTD 

上证综合指数 -2.7 1.7 17.5 

香港恒生指数 -1.1 5.0 10.2 

台湾加权指数 0.4 2.8 11.3 

韓國 KOSPI 指数 -1.1 -0.4 2.2 

标普 500 指数 0.8 4.4 20.2 

欧洲 Stoxx 600 指数 -0.8 2.1 14.6 

英国富时 100 指数 -0.6 2.2 11.6 

日经 225 指数 -0.3 2.7 8.3 

澳洲 ASX 指数 -0.8 2.2 18.6 

加拿大 TSX 指数 -0.3 1.1 15.1 

印度 BSE 100 指数 -2.1 -2.0 4.6 

股票-地区(美元) 
   

MSCI 发达国家 0.3 3.8 17.4 

MSCI 亚洲(不包括日本) -1.2 3.7 8.6 

MSCI 大中华 -1.2 5.8 13.4 

MSCI 新兴市场 -0.8 4.1 10.5 

MSCI 东盟 -0.2 4.5 9.0 
 

10 年国债收益率（%） bp w/w bp m/m bp YTD 

中国 3.15 -2.5 -10.4 -15.5 

美国 2.12 8.8 4.2 -56.2 

德国 -0.21 15.3 4.4 -45.1 

英国 0.83 9.8 -1.2 -44.1 

日本 -0.12 4.2 1.3 -11.6 

韩国 1.57 2.8 -2.2 -39.1 

澳洲 1.44 15.6 6.8 -88.0 

加拿大 1.61 3.6 17.2 -35.9 

印度 6.49 -21.2 -42.8 -87.5 

商品 
    

布伦特原油

(美元/桶) 
66.72 3.9 7.6 24.0 

黄金(美元/金

衡盎司) 
1415.75 1.2 5.5 10.4 

道琼斯商品

指数 
629.40 2.5 4.2 9.9 

铜(美元/吨) 5928.75 0.7 2.3 -0.3 
 

      数据来源：Bloomberg，宜信财富           数据来源：Bloomberg，宜信财富    

  

   图表 19：上周美元指数下跌 

货币  汇率/指数 % w/w % m/m % YTD 

美元兑在岸人民币 6.8808 -0.2 -0.6 0.0 

美元兑离岸人民币 6.879 -0.2 -0.7 0.1 

人民币汇率指数 92.92 0.0 -0.1 -0.4 

美元指数 96.81 -0.5 -0.8 0.7 

欧元兑美元 1.127 0.4 0.6 -1.7 

英镑兑美元 1.2572 0.4 -0.1 -1.4 

美元兑瑞士法郎 0.9842 -0.7 -1.5 0.2 

美元兑日元 107.91 -0.5 -0.6 -1.6 

美元兑韩圜 1,179 0.7 -0.5 5.7 

澳元兑美元 0.702 0.6 2.2 -0.4 

新西兰元兑美元 0.6693 1.0 3.1 -0.4 

美元兑加币 1.3028 -0.4 -2.9 -4.5 

美元兑印度卢比 68.68 0.4 -1.6 -1.6 

德银新兴市场货币指数 86.25 0.2 1.8 1.5 
 

      数据来源：Bloomberg，宜信财富     
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   图表 20：年初至今各大类资产周涨跌排名 

 

数据来源：Bloomberg，宜信财富      
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